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Opinie cu rezerve

Am auditat situafiile financiare anexate ale Apa Canal SA ("Societatea”) care cuprind bilantul la
data de 31 decembrie 2018, situatia de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia
modificarilor in capitaluri proprii, pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Situatiile financiare se identifica astfel:

Total active 1,243,894 mii lei
Active nete 885,648 mii lei

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor descrise in paragrafele Baza pentru
opinie cu rezerve din raportul nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspecteie
semnificative, pozitia financiard a Societatii la data de 31 decembrie 2018, precum si performanta
financiard, si fluxurile de trezorerie, pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd data in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate (in continuare LSNC”).

Baza pentru opinie cu rezerve

Situaiile financiare anuale ale Societatii pregétite conform SNC, pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2017 nu au fost auditate. Astfel, nu am putut stabili daca sunt necesare ajustari
relevante care afecteaza determinarea performantei financiare pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data. In consecinta, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate in legétura
cu cifrele corespondente performantei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2018.

Dupé cum se prezintd in Nota 4, la data de 31 decembrie 2018 Societatea avea imobilizari
corporale in valoare de 958,718 mii lei. Din cauza naturii imobilizarilor corporale ale Societatii, nu
am putut sa obtinem probe de audit suficiente si adecvate in legétura cu existenta si valoarea
acestora. De asemenea, nu am obtinut probe de audit suficiente si adecvate in legatura cu valorile
de achizitie, valoarea din sold, cat si drepturile de proprietate a imobilizarilor corporale ale Societatii
la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, deoarece Societatea nu detine toate documentele
primare care confirmé achizitia si dreptul de proprietate asupra lor. In consecintd, nu am putut stabili
daca sunt necesare ajustari ale valorii contabile a imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2018 sl
31 decembrie 2017 si a elementelor relevante ale rezultatului global si ale situatiei modificarilor
capitalurilor proprii pentru excercitiile financiare incheiate la aceste date.

Dupa cum se prezinté in Nota 7, la data de 31 decembrie 2018 Societatea avea creante pe termen
scurt in valoare neta de 206,126 mii lei (2017: 146,236 mii lei). Nu am obtinut scrisorile de confirmari
solicitate pentru a adeveri aceste sume, de asemenea, nu a fost posibil sd ne asigurdm de aceste
sume prin metode alternative, in consecinta, nu am putut stabili dacd sunt necesare ajustari ale
valorii acestor la 31 decembrie 2018, si a elementelor relevante ale rezultatului global. Mai mult,
inclusa in linia Creante privind alte operatii din Creante pe termen scurt, nota 7, este suma aferent3
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societatii Termocom SA, in valoare de 14,660 mii lei. Acest client este in stare de insolvabilitate si
recuperarea sumei date este pufin probabil3. Societatea nu a inregistrat provizion de depreciere a
valorii corespunzétoare. Aceasta practica, in opinia noastra, nu este in conformitate cu SNC, care
prevede inregistrarea unor provizioane pentru debitorii incerti care sa reduca valoarea contabila a
acestora la valoarea recuperabila. Opinia noastra de audit cu privire la situatiile financiare pentru
2018 a fost modificatd in consecinta.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ('ISA”).
Responsabilititle noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilitéfile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Republica Moldova si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ci probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra
cu rezerve.

Evidentierea unui aspect

Atragem atentia asupra situatia pozitiei financiare care araté cd, desi la 31 decembrie 2018 activele
curente ale Societétii au depasit datoriile curente cu 136,674 mii MDL si cd Societatea a raportat
profit net de 33,140 mii lei pentru anul 2018, rezultatul reportat este inca negativ in suméa de
520,617 mii lei, indicand existenta unei incertitudini semnificative care ar putea pune la indoiala in
mod semnificativ capacitatea Societétii de a continua ca activitate. Pentru anul 2017, activele
curente ale Companiei au depasit datoriile curente cu 100,586 mii lei, iar Societatea a inregistrat
profit net de 9,472 mii lei. Opinia noastra nu este modificata in acest sens.

Aspecte cheie de Audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
awut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Peste 60% din activele Societafii sunt constituite din Imobilizirile corporale. Dat fiind volumul
semnificativ al acestora cat si sistemul manual de evidenta, a fost nevoie de efort semnificativ
pentru a determina fiabilitatea soldurilor si operatiunilor din cursul anului aferente Imobilizarilor
corporale. La finalul procedurilor noastre, am determinat cé, totusi, probele de audit obtinute nu
sunt suficiente si adecvate astfel incét sé confirme dreptul de proprietate, si valoarea mijloacelor
fixe. Ca rezultat, am emis opinie modificata cu privire la acest aspect.

Societatea a inregistrat 234,990 mii MDL ca si provizion pentru creante incerte. Procesul de
determinare a creantelor irecuperabile este unul complex si necesitd un nivel semnificativ de
judecatd si estimare din partea conducerii. Dat fiind volumul semnificativ de debitori cu care
Societate are relatii de afaceri, a fost nevoie de un nivel semnificativ de testare pentru a obtine
dovezi suficiente si adecvate de audit, cu privire la valoarea provizioanelor la 31 decembrie 2018.
Tosusi, dupa cum este si specificat in paragraful Baza pentru opinia cu rezerve, noi nu am putut
obtine suficiente si adecvate probe de audit cu privire la existenta si evaluarea creantelor in valoare
neta de 206,126 mii lei. Mai mult, o suma semnificativd pentru o creantd depreciatid nu a fost
provizionatd de catre Societate, ceea ce ne-a determminat de asemenea, sd emitem opinie
modificata cu privire la acest aspect. :

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv aclionarilor Societatii. Auditul nostru a fost efectuat cu scopul de
araporta catre actionarii Societétii acele aspecte ce trebuiesc raportate in cadrul raportului de audit
financiar, si nu in alte scopuri. in mésura permisa de cétre legislatia in vigoare, noi nu acceptam si
nu ne asumam responsabilitatea in fata altor persoane decéat actionarilor Societatii pentru auditul
nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.
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Responsabilitdtile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care si ofere o
imagine fidela in conformitate cu SNC si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societétii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitéfii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaz4 s lichideze Societatea sau s& opreascé operatiunile,
fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud4, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacd aceasta existi.
Denaturérile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se
poate preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie
de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

- Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fir3 a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

- Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

- Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul
in care concluziondm ca existd o incertitudine semnificativd, trebuie s& atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza
pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente
sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu i5i mai desfdsoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

- Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentérilor de
informatji, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.
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A Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata i programarea
. in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice d eficiente semnificative ale
: controlului intem, pe care le identificdm pe parcursul auditului.
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